


درس بازارها و نهادهای مالی

حسین عبده تبریزی
1400مهرماه 

انشکدة حقوق دانشکدة مدیریت و حسابداری دانشگاه علامة طباطبایی و د

و علوم سیاسی دانشگاه تهران



اصطلاحاتی که زیاد می شنوید
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پایة پولییرشد پایة پول

رشد نقدینگی
ضریب فزایندة 

پولی



نگیکلیات فرایند خلق نقدی
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بانک •
مرکزی

چاپ پول

ة تغییر پای•
پولی

یضریب تکاثر
م تغییر حج•

نقدینگی

سرعت گردش پول

تغییر ارزش•
تقاضا

مقایسه با میزان 
عرضه



تعریف اصطلاحات

اسکناس و مسکوک

M1مدتکوتاهسپرده هایعلاوةبهمردمدستمسکوکواسکناسپول 
(دیداری)

Near money(مدت داروپس انداز)بلندمدتسپرده هایشبه پول

M2 شبه پول+ پول = نقدینگی

باشدخدماتوکالاهاتولیدبامتناسبمی بایدنقدینگیحجم

(تورمورکود)

نقدینگیازشبه پولسهمونقدینگیازپولسهم
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(۲)تعریف اصطلاحات 
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High Powered Money( پول پرقدرت)پایة پولی 

(ذخایر)سپردة بانک های تجاری نزد بانک مرکزی + مجموع اسکناس و مسکوک 

+  ک مرکزیبدهی بانک ها به بان+ مجموع بدهی دولت به بانک مرکزی=از دید منابع

خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی

(money multiplier)ضریب فزاینده ( * money base)پایة پولی =نقدینگی

ساده ترین شکل بیان رابطه 
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نقدینگی و پول

نقدینگی  پول  شبه پول 
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پایه پولی و نقدینگی

نقدینگی  پایه پولی 
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دو منبع پایه پولی 

خالص بدهی دولت بدهی بانکها Linear ( (خالص بدهی دولت Linear ( (بدهی بانکها



نحوة تغییر نقدینگی
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ضریبفرضبابرسد،واحد2000به1000ازپایةپولی

.می رسد10.000به5000ازنقدینگی،5فزایندگی

شود،10فزایندگیضریبامانکند،تغییر1000پولیپایة

.می رسدواحد10.000بهنقدینگی



ورمنظریة مقداری پول؛ ساده ترین توضیح ت
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جزئیات بحث دقت بیشتر می طلبد

ع سرررد  صحبت می کنیم باید چک های مسافرتی را درنظر بگیرریم و نیره هرر نر M1مثلاً وقتی از 
چک دار

صررحبت مرری کنیم بایررد اوراا ببررادار بررازار قرر ی و صررندوا های سرررمای    اریM2مررثلاً وقترری از 
مشترک با درآمد ثابت را در نظر بگیریم

یم در امریکا دارایی های نقدش نده ای را در نظر می  یرند ک  ما در ایررا  نردارM2مثلاً در محاسبة 
.کم تر منتشر می ش دM3داده های. هاrepoمثل 

(نمی آیدعرضة ق ینقد دولت و بانک مرکهی هم جهو )بحث سررده های غیردولتی دقت می طلبد 

بحث طلای قشت انة بانک مرکهی

نقد بانک های تجاری جهو عرضة ق ی نمی آید
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امریکا (000)ایران 

میلیارد دلار5250 520همت  قایة ق لی

دلارمیلیارد6750 750همت  M1

میلیارد دلار19400 3۸00همت  M2



شده  رفتکارب همدیگریاستراتژییکجاریسایاوینیمةدرواخیراً
.استت ج جالبخ دن عدرک است

میلیاردههار۸3حدودخ دب دج کسریمالیتأمینبرایدورهایندردولت
ب واستکردهمنتشرسال 3و2سررسیدبادرصد1۸مرابح اوراات ما 
ق لیایةقرشدب منجرزیرااستخ بیبسیارسیاستظاهراً ک رساندهفروش

60ش یممیمت ج کنیممیرصدراآمارتردقیقوقتیمتاسفان اما.ش دنمی
ازمنابعدرسمینظرب ابتدادرالبت ک اندخریدههابانکرااوراااینازدرصد
یورودخالصشدهبیشترخریدهاحجموقتیاما.استب دههابانکمازاد
.استشدهمنفیهابانک



ومی کنداعلامهمت1882رانقدینگیمرکزیبانک،97زمستاندر❖

.داردنمکسب وکاربرتأثیریچهتغییراین.همت3500بهنزدیکامروز

بهدرصد41رشدبا1399سالدرو.همت2500برابر98سالپایان

همت3485

برعکسیاپولیةپایبهنقدینگیاز:نقدینگیوپولیپایةبینعلّیجهت❖

7/8برابر99شهریوردرو7برابر98اسفنددرنقدینگیفزایندةضریب❖

افتاده؟اتفاقی.است

واحدمیلیونسالهرمسکنطرحدولت؛بودجة❖
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سیاست های پولی

اهداف نهایی اجرای سیاست پولی
ثبات قیمت–ایجاد اشتغال –رشد اقتصادی 

اهداف واسطه ای اجرای سیاست پولی
تغییر نرخ بهره–تغییر حجم پول 

ابزارهای اجرای سیاست پولی

ابزارهای کمی 
(mاثر گذاری از طریق ) تغییر نرخ ذخیره قانونی 
(mاثر گذاری از طریق ) تغییر نرخ تنزیل مجدد 

(Bاثرگذاری از طریق ) عملیات بازار باز 

(دستوری )ابزارهای کیفی 
ایجاد راه های دور زدن بانک مرکزی: تغییر نرخ بهره 

بانک ها بنگاهداریتشویق به سمت : کنترل رشد وام ها 
ایجاد رانت و فساد : سهمیه بندی اعتبارات 
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